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IL TEMPO

Addio al
rendimento nel
breve termine

La grafica evidenzia una realtd ormai sotto i nostri occhi
da diverso tempo: se restassimo ancorati ai titoli governa-
tivi (che negli anni ‘80 e '90 hanno regalato soddisfazioni
a doppia cifra), neppure dopo 3 anni avremmo un minimo
rendimento.

Anzi, il nostro capitale avrebbe perso parte del suo valore.
Per iniziare a vedere il segno pil (e si parla di pochi punti
percentuali dopo la virgola) dovremmo attendere, per la
maggior parte dei Paesi europei, almeno 6 anni. E non si
intravedono segni di un’inversione di tendenza a breve. Le
Banche Centrali, per sostenere la ripresa economica, conti-
nueranno a mantenere i tassi nominali su livelli molto bassi.
Dobbiamo quindi imparare a convivere con questa nuova re-
alta e trovare nuove occasioni di investimento.

Rendimenti dei Titoli di Stato a 3 anni

Austria
Francia
Germania
Italia

Paesi Bassi

Portogallo

Spagna

Fonte: Bloomberg, dati al 30/08/2021.

(@) DOUBLE CHANCE
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Con Double Chance e P
Banca Mediolanum o
annuo lordo, un incentivo pe
gradualmente e co

Oggi la liquidita & un problema pil1
che una risorsa. Le banche non
hanno pit margini nella sua
gestione e, per questioni di
budget, applicano oneri a
depositi e conti correnti,
a fronte di rendimenti
nulli. Eppure continua

a crescere la massa di
risparmio delle fami-
glie italiane parcheg-
giata in depositi ban-
cari: parliamo di oltre
1.780 mld di euro (ABI
Monthly Outlook Lug
2021), 237 mld in pitt ri-
spetto a un anno fa.

Nello stesso periodo, le
Borse hanno espresso un
valore ben differente. La
paura dell'incerto e la scar-
sa conoscenza dei mercati,
percepiti come complessi e ri-
schiosi, congela i risparmi degli
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